
从7月1日开始，A股投资者将被分为“专业投资者和
普通投资者”两类。《办法》对于专业投资者的定义。对于
个人而言，最重要的是要满足两个条件：一是，金融资产不
低于 500 万元，或者最近 3 年个人年均收入不低于 50 万
元；二是具有两年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资
经历，或者具有两年以上金融产品设计、投资、风险管理及
相关工作经历，或者属于本条第（一）项规定的专业投资者
的高级管理人员、获得职业资格认证的从事金融相关业务
的注册会计师和律师。
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现实生活中，我们经常看
到一些没有投资经验的小散，
包括在校大学生及刚参加工
作的“月光一族”，借钱炒股
或是节衣缩食炒股，将炒股
当赌博，希望通过炒股赚快
钱。甚至有些年轻人将炒股
当成创业，不上班、不工作，
花父母的钱炒股。还有些股
民一边指责、谩骂，一边却又
沉迷于炒股，赚钱了就沾沾
自喜，亏钱了则寝食难安，甚
至因炒股闹家庭矛盾。

股市是长期投资市场，但
大多数小散都是做“短炒”，频
繁快进快出，每天都想抓住涨
停板；股市是高风险的投资市
场，投资者必须具备足够的
风险承受能力，但许多小散
却毫无风险意识。有的人甚
至将全部身家拿来与股市对
赌。“股市有风险，入市需谨慎”
这句话对他们而言，可能早已
抛诸脑后。

究其原因，正如董登新教
授所言：以前并未真正落实证
券期货经营机构的法定义务和
责任，最终导致投资者适当性
管理标准形同虚设，无法保护
中小投资者。要想杜绝这样的
悲剧发生，保护小散不受宰割，
就必须引入投资者适当性管
理，将小散与风险进行强制隔
离与保护。这既是必然，也更
是必须。

知名财经评论员刘晓博认
为，“投资者分级”和“投资品分
级”制度，或意味着中国股市即
将进入最残酷的阶段：去散户
化。随着注册制来临，退市制
度的建立，股市的风险显著
加大。在注册制下，投资将
是一件非常专业的事情，普
通人参与其中被“割韭菜”的
时候会更加惨烈。投资者，
要对自己的投资行为负责，
对 面 临 的 风 险 要 有 充 分 认
识。刘晓博表示，要么通过学
习，把自己变成一个专业投资
者；要么只买低风险产品，把钱
交给更专业的人去打理。否
则，最好退出股市，因为你的钱
会变得非常危险。

（沈春宁 李冲 贾晓宁）

7月1日，全民炒股时代将终结？
保守型谨慎型投资者7月1日后炒股或遭“拒”

“股市有风险，入市需谨慎”，这句话可能将不再是
一句空话。据《扬子晚报》报道，中国证券业协会近期向
多家券商发布《证券期货经营机构投资者适当性管理办
法》（以下简称《办法》），被称为“史上最严的投资者管理
办法”。根据这份文件，从7月1日起，投资者和投资品
都将被分级，意味着股民炒股有了准入门槛，对于部分
“小白投资者”（没有股市投资经验的散户）而言，可能会
失去买卖股票资格！部分评级偏低的投资者或被券商
“警示”或被“劝退”。6月19日，记者采访了证券业人
士及行业专家。专家表示，该办法对“新韭菜”（新股民
的戏称）以及老股民购买新产品有一定影响，对证券期
货机构影响更大，最终目的是为了保护中小投资者。

A股投资者分专业和普通两类1 新规要点

■业内点评
普通投资者需遵守新规，
否则追究券商期货机构责任

武汉科技大学金融证券研
究所所长、董登新教授告诉记
者，新规将投资者区分为两
类，其中专业投资者不受限，
可投资任何标的和工具；但普
通投资者则要严格遵守投资
者适当性管理要求，否则，就
要追究证券期货经营机构的
法律责任。他表示，按照新规
标准，大多数股民应属于普通
投资者，他们必须接受投资者
适当性管制要求，同时，普通
投资者在信息告知、风险警
示、适当性匹配等方面享有特

别保护。
新时代证券南京江东中路

营业部人士告诉记者，新规主要
为了保护投资者利益，不让投资
者承担过大风险。

■股民反应
新规不针对股民就好，
否则券商股就跌了

对于新规所涉及的普通投
资者划分以及影响，南京80后
股民甄先生表示并不担心：“不
用怕，要是普通股民不能炒股
了，那肯定不利于券商股，这样
的话，券商股早跌停了。但从6
月 19 日 A 股 券 商 板 块 上 涨
1.87%的情况来看，显然新规不
是针对股民的。”

普通投资者按风险承受力分为五类2 新规要点

《办法》将普通投资者分为五类，券商应按其风险承受
能力等级，由低至高划分为五类：保守型、谨慎型、稳健型、
积极型和激进型。个人投资者在投资时，需通过“风险承
受能力问卷”。

■业内点评
新规后测试更严，
新股民受影响

江苏省相关监管部门的专
家表示，风险能力测试之前就已
经存在，股民到柜台办理开户
时，需要填一份调查问卷，涉及
收入、资产、投资情况等，以此
来看是否适合炒股。《办法》实
施之后，这一管理规定会比以
前更严谨，要求也会更高，对
新开户的股民有影响。此外，
老股民在购买新产品前，也必
须通过风险测试，才能进行投
资，参与交易。

新规之下，如果股民在一家
券商作出的风险评估为保守型，
可否换一家券商获得更高评级
呢？江苏省相关管理部门的工
作人员告诉记者，各家券商对于
用户资料并不会互通，虽然评测
时问题并不完全一样，但只要投
资者如实回答问题，得到的结果
都差不多，这也是行业标准的一

种体现。但如果投资者不如实
回答问题，那么日后出现纠纷，
则券商可能不会承担责任。

南京证券有关人士表示，评
测是两年一次，所有股民在一次
评测后两年，都要再次接受风险
评测，可以在网上评测，也可以
到营业部。

■股民反应
“新韭菜”担心
没有入场机会

南京大学生范女士目前在
一家财经类媒体实习。她对记
者说，最担心的是连成为“新韭
菜”的机会都没有。“虽然股市对
于新手而言有些风险过大，但我
可以跟随老股民炒股呀，用一小
部分资金，在我心理承受能力范
围内还是有可操作性的。这样
的风险测评，感觉是要把我拒之
门外了！”范女士表示，如果无法
进场，那么就先学习专业知识和
提高风险承受能力，等工作一两
年后再入市。

券商向股民提供的产品也分五个等级3 新规要点

包括“证券公司、证券公司子公司以及证券投资咨询机
构”在内的证券经营机构向投资者销售证券期货产品或者为
投资者提供相关业务服务时，应当了解产品或服务的信息，
依据《产品或服务风险等级名录》制作风险等级评估文件，由
低至高划分，为五个等级：即低风险、中低风险、中风险、中高
风险、高风险。

■业内点评
保守型谨慎型投资者
若不通过评测或炒不了股

江苏省相关监管部门的专
家表示，《办法》主要在于对投
资者进行分类管理，对普通投
资者影响不大，对证券公司影
响则较大，要求其依照办法对
投资者、产品进行分类，并进行二
者之间的匹配。加强了对券商的
管理，最终目的是为了保护投资
者。

董登新教授表示，按照新规
规定，A 股、B股、新三板创新层
挂牌股票均纳入“中风险”，属于
第三档风险等级，匹配投资者类
型为稳健型、积极型、激进型三
类。这就意味着有相当部分股民
要想炒股，就必须接受投资者适
当性管理检测，若不能获通过，则

不能炒股。由于A股股票被划为
“中风险”产品，这意味着被划分
为保守型和谨慎型的这两类投资
者，7月 1日以后要想炒股，可能
会遭到拒绝。

■股民反应
资深股民点赞新规
担心操作有难度

南京资深股民郑先生说，券
商提供的产品也要分5个等级，
这个政策出发点是非常好的。他
认为，券商通过设置产品风险等
级的方式，让投资者选择合适产
品，是为了保护小散户。然而，以
风险测试评估作为准则的遴选方
法实现起来并非易事。“不排除有
些人投其所好，不填写真实的想
法，并不能把需要保护的投资者
真正区分出来，因此方法有待提
升”。

经营机构要对投资者匹配对应产品4 新规要点

券商要按照产品或服务的风险等级符合投资者的风险
承受能力等级的匹配要求，根据五类投资者可投资的产品，
按照风险匹配的方式进行匹配。对于不适当客户主动要求
购买相关产品或服务的，经营机构应确认其不属于风险承受
能力最低类别的投资者，并进行特别的书面风险警示后才可
向其销售或提供服务。

■业内点评
评级低客户
买高风险产品或被拒

业内人士表示，保守型股民
想参与高风险投资的门槛会比较
高。一般来说，如果评级较低的
客户想购买高风险产品，基本上
不会销售。只能是先签署“产品
或服务不适当警示及投资者确认
书”，确认了可以交易中风险以上
的品种，才能买股票。

江苏省相关监管部门的专
家建议，投资者不能买与自身
风险承受能力不匹配的产品。
设置等级后，风险承受能力处

于最低等级的人，不能购买其
他等级的产品；对于风险承受
等级为中风险的用户，想要购
买高风险产品，券商要对其进
行特别提醒；对于坚持选择高
风险产品的用户，券商要尽到提
醒和告知义务。

■股民反应
股民可通过自我学习
提高风险承受能力

南京资深股民郑先生表示，
股民在进行风险测评时要如实填
写，这样才能匹配到最适合的产
品。此外，投资者可以通过自我
学习提高风险承受能力。

普通投资者将被分为5类
（按风险承受能力等级）
保守型、谨慎型、稳健型、

积极型和激进型
（个人投资者需通过“风险承受能力问卷”）

【多说一句】

股市风险加大
保护小散
防“割韭菜”悲剧频演

A股投资者将被分为
专业投资者和普通投资者


