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相对于上半年的平静，2016 年下半
年，有关部门祭出重拳，大力强化理财市
场监管。7月，《商业银行理财业务监督
管理办法（征求意见稿）》（以下简称“理财
新规”）下发，银行理财市场被认为迎来了
史上最严的理财新规；此后，关于对表外
理财计提风险资本、将表外理财纳入
MPA广义信贷考核的传闻不断；近日，最
新的《商业银行表外业务风险管理指引
（修订征求意见稿）》（以下简称《指引》）出
台，直指表外业务。

业内人士分析认为，我国银行理财监
管政策逐步趋严，这与今年整个金融市场

“去杠杆、防风险”的主线一致，且这一监
管思路还将在未来得到延续。专家表示，
从短期来看，一系列政策的出台会对此前
快速发展的表外业务等加以限制；长期而
言，银行理财市场自此进入转折期，未来
发展将进入一个更规范、健康、精细的阶
段。

最严理财新规加码风控

今年7月，银监会下发理财新规，对
银行理财业务进行严格监管。相比于
2014年银行理财管理意见，理财新规有诸
多看点。

首先，理财新规将商业银行理财业务
划分为基础类和综合类，并规定商业银行
满足资本净额50亿元以上，3年内无严重
违法违纪、无内部管理导致重大案件等条
件，且非首次发行的银行才能发行综合类
理财产品。该项规定最直接的影响是导
致大量中小银行无法发行综合类理财产
品，只能投资货币工具和固收债券等基础
类产品。

“综合类产品中非标资产投资收益
率较高，是中小银行理财资金的重要投向
之一，中小银行原来可以通过提高收益率
参与银行理财市场竞争，此规定的执行将
导致中小银行理财产品需求下降，有望改

善中小银行理财产品发行规模增长过快、
投资品种风险偏高的现状。”东方金诚金
融业务部总经理徐承远说。

其次，理财新规限定银行理财投资
非标资产只能对接信托，不能对接资管
计划等其他通道。该规定一方面有利于
降低多层通道嵌套等问题造成的监管不
足，多层嵌套的资产通常信息质量较差，
隐藏的风险较大；另一方面，信托的风控
标准通常高于基金子公司、券商资管等
通道，体现了降低银行理财监管难度和
控制风险的要求。

同时，理财新规明确禁止发行分级
理财产品，虽然目前此类产品数量占比
并不是很高，但分级产品通过放大杠杆
流入债市也会加大监管难度，增加风
险。此外，理财新规禁止对接本行信贷
资产及其收益权，禁止投资的非标准化
债权资产、非上市企业股权及其收益权
的到期日晚于理财产品到期日，禁止本
行托管其发行理财产品、计提风险准备
但不能用于刚兑、信息定期披露等规定，
均体现了提高透明度、加强风险防控的
监管思路。

《指引》直指表外业务规范

继理财新规之后，近日，银监会就
《商业银行表外业务风险管理指引（修订
征求意见稿）》向社会公开征求意见，直指
表外业务。该征求意见稿对2011年发布
的《商业银行表外业务风险管理指引》进
行了较大的修订和完善，将商业银行表外
业务范围从担保类和承诺类扩展到担保
承诺、代理投融资、中介服务和其他等业
务类型，弥补了原指引对新兴表外业务的
监管不足。同时，《指引》新增表外业务管
理治理架构，强调商业银行按照全覆盖、
分类管理、实质重于形式、内控优先、信息
透明的原则，建立健全表外业务风险管
理体系。

“《指引》提出了表外业务资本计提的
要求，意在加强表外业务的资本监管，通
过资本充足率监管指标约束商业银行表
外业务行为。”徐承远表示。

专家认为，《指引》体现了近年来
监管机构对于商业银行全面风险管理
体系建设的重视，与 9 月落地的《银行
业金融机构全面风险管理指引》一脉
相承。

市场发展将趋于理性

由于监管政策集中于下半年出台，
部分政策落地实施仍需时间，但其对银
行表外理财业务等构成的冲击力已逐步
显现。

从理财新规来看，由于对商业银行
发行综合类理财产品设置较高准入门
槛，众多中小银行将由此失去资格。专
家认为，此类银行在该措施落地之前，具
有较强动力提前发行，有望带动中小银
行理财产品市场份额进一步提升。

“农村金融机构和城商行理财产品
发行余额增速上半年已远高于大型银
行。随着理财新规等监管政策的落地，
小银行理财业务野蛮生长时代或将告一
段落，步入更加理性成长轨道。”徐承远
认为。

从《指引》来看，业内人士认为，在业
务规模上受到监管政策趋严影响，银行
表外理财业务规模增速下滑几成定局。

整体而言，两则重磅政策传递出的
“加强管理、降低风险”的监管讯号引起
市场较大关注，其落地实施将给目前的
银行理财市场特别是表外业务带来较大
调整压力。

“未来监管细则或将逐步出台，但
‘一刀切’式的监管模式不利于银行理
财市场的健康发展，因此，上述监管意
见从出台到落地实施或留给银行较长
的缓冲时间。”徐承远表示。 （金石）

新政强监管控风险

银行理财市场步入转折期

一鹰城市民信赖的银行理财品牌
二、鹰城市民信赖的贵宾客户理财服务

三、鹰城市民信赖的封闭式银行理财产品

四、鹰城市民信赖的开放式银行理财产品

五、鹰城市民信赖的固定收益类银行理财产品

六、鹰城市民信赖的稳健收益型银行理财产品

七、鹰城市民信赖的创新银行理财产品
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□记者 张秀玲

本报讯 昨日，两市跳空低开，沪指弱
势调整，创业板指则是盘中反抽，但多头力
量不济仍告回落。

截至收盘，沪指报 3204.71 点，跌幅
1.21%；深证成指报 10784.33点，跌幅 1.18%；
创业板报 2143.88 点，涨幅 0.02%。成交量
方面，沪市成交 2386亿元，深市成交 2724
亿元，两市今日共成交5110亿元。

盘面上，险资举牌股集体杀跌；军工、
石墨烯、高送转、苹果概念、人脑工程、
OLED等题材股表现出色，工程建设、交运
设备、家电、石油、券商、保险、房地产、黄
金、电力、物流等跌幅居前。军工股、猪肉、
高送转板块逆势走强，苦苦支撑大盘。

监管层表态不支持险资杠杆资金举
牌，昨日概念股集体大跌，市场出现调整。
后市，投资者短线可重点关注中小创板块
中的底部品种和深港通中的白马股，对于
险资举牌的白马股，可以在大跌后中长线
布局。

板块方面险资举牌股集体大跌：吉林
敖东、格力电器、太平洋、中国铁建、中国交
建盘中跌停，万科、廊坊发展、中国建筑、中
国中冶、中国中车、南玻A等盘中跌幅均超
过5%。

据中原证券平顶山新华路营业部投
资 顾 问 张 艾 凡（ 执 业 证 书 编 号 ：
S0730614100003）介绍，从技术面看，大盘
已经进入调整市；从刘主席的表态看，利空
险资举牌股；从 IPO 加速看，利空壳资源
股；从融资融券交易实施细则修订看，监管
层引导蓝筹股投资，限制绩差股炒作意图
明显。此外，昨日深港通正式开通，券商股
兑现利好重挫。

目前的位置依然敏感，政策面出现的
机构举牌监管、美元加息动作、年终资金紧
张等因素依然。由于进入股票市场交易的
年终阶段，如果量能不能出现配合，其回抽
或上补缺的动力将减弱，而从短线投资者
关注的角度来看，由于举牌机构面临的是
突发政策导向变化，其仍有护盘或博弈式
的减仓策略，因此需要密切关注 9月底以
来的反弹趋势线支撑情况，如果有效破位，
则要防止大盘出现较大幅度调整；反之，如
果支撑有效，反弹量能配合，则面临一定的
回抽或续弹机会。综上，维持之前重点关
注中小创板块的底部品种和深港通中的白
马股建议不变，但是要加上最最重要的一
条：控制仓位。操作上保持仓位灵活，密切
关注量、支撑与基本面的变化。此外，今天
被利空打砸的险资举牌股，或许是中长线
买入的机会。

（股市有风险 投资须谨慎）

多重利空
致指数行情调整
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