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美联储宣布加息
近十年来首次 基金利率上调25个基点

纽交所资深交易员斯蒂芬·
吉尔福伊尔对记者说，加息对货
币市场中的美元无疑是一大利
好，但美元走强也必然令大宗商
品价格，包括国际油价继续承压。

美联储加息会导致美元走
强。鉴于美国和其他主要经济体
的货币政策日渐分化，巨大的息
差更是会让资本愈加流向位于利
息高地的美国。部分新兴经济体
可能面临资本急剧外流、股市下

跌、货币贬值、外债偿还压力增大
等挑战。

世界银行近日警示，美联储
加息将使新兴经济体的融资条件
逐步收紧，资本波动将加剧。美
联储与其他主要中央银行的货币
政策进一步分化可能进一步推高
美元，加大新兴市场汇率风险。

美联储加息带来的影响和潜
在冲击使得国际经济和金融秩序
中一直以来存在的一大缺陷更加

凸显。美元既是美国的主权货
币，也是国际储备货币，这意味着
美国以国内经济运行状况为依据
对货币政策进行调整时，时不时
会有负面外溢效应。

尤其在全球经济和金融一体
化的时代，这一缺陷也意味着全
球各经济体应该加强经济和金融
政策协调，尤其是美国在决策时，
也应顾及其他国家的利益。
（新华社华盛顿12月16日电）

美国联邦储备委员会12月16日
宣布9年多来的首次加息决定。“靴
子”落地，美国股市因不确定性的消
除而上涨，全球其他主要金融市场
也密切关注美联储加息对外部的影
响。

全球各地的专家和分析师接受
新华社采访时说，预计美联储加息
仍将对其他经济体产生潜在的影
响，但从目前来看，由于加息的预期
已经充分消化，而且美联储对于后
续加息节奏将保持渐进和谨慎的表
态，预计加息对市场的直接冲击相
对有限。

不过，从更长的货币政策周期
来看，市场分析人士认为，美联储加
息对于其他经济体来说可谓“喜忧
参半”。美元作为国际储备货币和
主要贸易货币，加息周期势必产生
外溢影响；但反过来看，加息也是对
美国经济乃至全球经济信心的体
现。

发达经济体目前大多仍处于货
币政策趋向宽松的周期，与美国的
货币政策周期明显有差异。不过，
分析师大多预期发达市场受到的冲
击可能不会太大。凯投宏观市场经
济学家布赖恩·戴维森认为，从过去
的记录看，发达地区的股市对美国
收紧货币政策的反应良好。不过，
强势美元和劳动市场趋紧也可能使
美股面临下行压力。

日本丸红综合商社市场业务部
中国组负责人成玉麟认为，日本金
融机构和市场长期关注和研判美联
储加息影响，已经有了心理准备。
美日两国市场深度融合，日本在美
国投资企业数量和金额较多，美国
适当加息也利好日本带动经济需求
增长。

欧洲市场分析人士也认为当地
市场已充分消化美联储加息预期。
戴维森表示：“我们不认为美联储加
息不利于全球股市。这可以视为美
国和全球经济信心提升的信号，将
利好全球股市。”

英国工业联合会经济主管瑞
恩·牛顿-史密斯表示，加息反映了
美国劳动市场的健康，这将有利于
英国公司的销售。预计美联储加息
对英国影响较小。英国近年来在发
达经济体中表现很好，不过，通胀上
升之前，预计英国央行不会很快加
息。

更多目光聚焦在新兴经济体。
分析人士认为，对于众多新兴经济
体和发展中经济体来说，这会造成
货币政策的两难困境，导致美元国
际资本外流，从而产生冲击。不过，
美联储已表示加息将渐进和谨慎进

行，使得其冲击不会那么剧烈。新
兴经济体自身的经济和储备状况等
因素也将决定其是否能够经受得起
美联储加息的冲击。

印度智库观察家基金会资深研
究员莫汉·古鲁斯瓦米说，印度已经
对美元加息做了充足的准备，不过，
仍然可能受到影响，印度卢比兑美元
的汇价可能继续下跌，印度将使用一
些储备来抗压。印度原子科技公司
首席顾问、印度储备银行前高级主管
阿姆伦德拉·萨胡说，跨境的资本流
动不会出现重大变化，市场对此早有
预期。

不过，巴西圣保罗因斯珀商学
院经济学教授达马斯则认为，虽然
市场已充分消化了美联储加息的预
期，但当加息真的到来的时候，市场
还是会有一定的悲观情绪。

他认为，美联储加息可能使新
兴经济体的货币进一步贬值，新兴
经济体货币贬值已经基本到位，接
下来的贬值很可能是偏离均衡汇价
的超贬。对于当前面临政治丑闻、
高通胀和大宗商品价格下跌的巴西
经济来说，美联储加息是一个坏消
息。

巴西政府发言人埃丁尼奥·席
尔瓦表示，巴西目前有大量的外汇
储备，并制定了一系列的经济发展
措施，相信巴西经济将会摆脱困难，
实现增长。

凯投宏观首席全球经济学家朱
利安·杰索普表示，美联储加息可能
会使黄金、白银等贵金属价格将面
临下行压力，不过，通胀上升可能利
好大多数大宗商品价格。

对于目前处于降息周期提振经
济的中国来说，显然并不乐见美联
储加息，也可能面临一定的资本外
流压力。不过，分析人士也认为，美
元资金最近两年有一定的流入，如
今有一定的流出不必大惊小怪，总体
来看中国受到的冲击可能相对有
限。中国人民银行网站近日也刊文
指出，中国外汇储备充裕，财政状况
良好，金融体系稳健。从中长期基本
面看，人民币汇率有条件保持在合理
均衡水平上的基本稳定。

美国国际集团董事总经理和代
理首席经济学家莫恒勇说，美联储
加息表明美国经济复苏稳健，这会
利好新兴经济体出口，美国是中国
第一大出口市场，占中国出口总额
的18%；从债务构成来看，美元债在
中国债务中所占比例较低，人民币
的汇率机制转变也在进行中，释放
了一定的压力；中国也有充足的外
汇储备。

（新华社北京12月17日电）

美联储加息后续会如何 影响其他经济体几何
美 联 储 12 月 16 日 一 如 预

期地宣布近十年来的首次加
息，将联邦基金利率上调 25 个
基 点 到 0.25% 至 0.5% 的 水 平 。
由于消息已经充分消化，美国

股市平稳，上扬收市。而美联
储后续会如何把握进一步加
息的节奏，成为市场关注的焦
点。

分析人士预计，未来美联储

将采取谨慎和渐进的加息步伐。
从整个加息周期来看，美联储加
息对市场的影响，尤其是对新兴
市场外溢效应仍将持续受到关
注。

美联储在结束本年度最后一
次货币政策例会后发表声明说，
今年以来美国就业市场明显改
善，有理由相信通胀将向2%的中
期目标迈进。考虑到经济前景以
及现有政策需要一段时间来影响
未来经济状况，美联储决定现在
启动加息。

美联储主席耶伦在记者会上
说，全球经济风险犹存，但是美国
经济表现强劲。加息决策体现出
美联储对美国经济的信心，美联储

为加息设置的诸多条件已具备。
美联储前首席经济学家戴

维·斯托克顿对新华社记者表示，
美国经济强势复苏是美联储启动
加息的物质基础，尤其是就业市
场的表现早就满足了加息条件。

华尔街绝大多数专家之前就
认为美联储会在12月启动加息，
这次宣布只是“靴子落地”而已。
美国卡通恩公司高级副总裁基
思·布利斯对记者表示，如果美联
储未能在本次会议上启动加息，

股票市场才会面临下行压力。
耶伦强调，如果美联储过久推

迟货币正常化进程，将可能使就业
和通胀面临“超调”，导致经济过
热，届时如果突然收紧货币政策将
使经济面临再次陷入衰退的风险。

不过，也有市场专家指出，虽
然加息的“靴子”落地之后市场平
稳，但并不代表风险完全消除。世
界银行经济学家马克·斯托克说，
美联储加息符合市场预期，但这不
表示金融市场就会因此顺畅运行。

“靴子落地”股市上涨

尽管已启动加息，但市场分
析人士预计美联储之后的步伐不
会“激进”。

耶伦表示，美联储后续加息步
伐将视经济数据而定，货币政策正
常化的步伐将是谨慎和渐进的，但
并不一定以机械、均匀的速度推
进。如果经济发展令人失望，美联
储将实施更加宽松的货币政策。

星展银行经济与外汇研究部

董事总经理柯大任认为，许多产
业投资仍疲软，美联储选择此时
加息，也是希望后续能够慢慢加
息。

美联储 16 日公布的季度经
济预测显示，美联储官员预计到
2016年底，联邦基金利率将达到
1.4%，如果按每次加息25个基点
计算，这意味着明年会有4次加
息。但斯托克顿预计，通胀不太

可能在未来几个月里有明显起
色，美联储下一次加息可能要等
到2016年4月或者6月。

斯托克顿表示，美联储不希望
让外界认为加息路径有定式可
寻。虽然就业市场表现满足加息
条件，但是通胀一直未达到美联储
的目标，因此未来加息节奏将更多
取决于通胀的变化。过快加息对
经济造成的风险将大于过慢加息。

未来谨慎渐进加息

美联储对美国经济前景的信
心，有利于跨境资金回流美国。美
联储进入加息周期，对于其他经济
体，尤其是新兴经济体而言，一个
明显的风险是资金流逆转。

总部位于华盛顿的国际金融
协会近日发布报告称，受美联储
加息以及经济增长放缓影响，今
年主要新兴经济体将面临27年
来的首次资本净流出，总金额将

达超过5000亿美元。明年主要
新兴经济体还将面临3000多亿
美元资本净流出。

但也有分析人士认为，尽管
新兴经济体面临严峻挑战，但再
次发生金融危机的可能性不大。
在经历了前两次金融危机的洗礼
之后，很多新兴经济体的经常账
户赤字下降，实行了更有弹性的
汇率制度，抵御外部金融风险的

能力有所增强。
美国国际集团董事总经理兼

代理首席经济学家莫恒勇说：“如
果美联储加息对新兴市场而言是
个高压锅，那么这个锅盖已经被
掀开了好几次，第一次是2013年
伯南克提出量化宽松政策的退
出，最近一次是今年9月份市场
预期将加息，所以压力不会那么
大。”

新兴市场冲击难断

美国加息外溢影响

新华社华盛顿12月16日电 美国联邦储备委员会16日宣布将联邦基金利率上调25个基点到0.25%至0.5%的水平，这是
美联储自2006年6月以来首次加息。

美联储在结束本年度最后一次货币政策例会后发表声明说，今年以来美国就业市场明显改善，有理由相信通胀将向
2%的中期目标迈进。考虑到经济前景以及现有政策需要一段时间来影响未来经济状况，美联储决定现在启动加息。此
次加息之后，美联储将继续保持宽松的货币政策以支持就业市场进一步改善以及让通胀向目标值迈进。

声明说，自10月例会以来，美国经济温和扩张，家庭消费和企业固定投资稳步增长，房地产市场进一步改善，但是净
出口疲软。今年初以来，各项指标显示就业市场中的“闲置”明显减少。通胀仍然低于美联储2%的中期目标，这部分反映
了能源产品和非能源产品进口价格下跌的情形。

美联储预计，未来美国经济将继续温和扩张，就业市场将持续改善。考虑到影响美国经济的国内外因素，美联储
认为经济活动和就业市场面临的风险大致平衡。随着压低通胀的暂时性因素逐渐消退，就业市场继续改善，美国通胀
率将回升到2%的目标水平，美联储将对通胀的变化保持密切关注。

美联储主席耶伦（右图）在会后记者会上说，美联储后续加息步伐将视新的经济数据而定，
货币政策正常化的步伐将是谨慎和渐进的，但并不一定以机械、均匀的速度推进。启动加息
体现了美联储对美国经济现状的信心，但是如果经济发展令人失望，美联储将实施更加宽
松的货币政策。

她表示，美联储已经尽全力与市场进行了充分沟通，以避免加息的“溢出”效应给市场
带来意料之外的波动。
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