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12月6日上午，在新城区中
国银行平顶山分行行政大楼三
楼会议室，东北证券携手中国
银行举行了“2015 投资策略报
告会”。前来参与报告会的都
是东北证券开源路营业部和中
国银行平顶山分行的贵宾客
户。报告会主讲人则是特意从
东北证券总部邀请的首席分析
师，中央电视台、凤凰卫视财经
评论员郭峰，还有东北证券财
富管理部财富顾问刘芊。

郭峰针对当前经济形势以
及投资模式做了分析，他认为，
大家期待的牛市行情已经到
来。

牛市行情的驱动因素

郭峰认为，无风险利率下
行给股市带来了新的机遇，央
行降息，市民存在银行里的钱
会流出来。现在股市行情好
了，那么流向股市的资金就会
越来越多。这是驱动牛市行情
的一个重要因素。

明年央行会使用新货币工
具：SLF（常备借贷便利）、SLO
（短期流动性调节）、PSL（抵押
补充贷款），市场利率中枢开始
下行，让更多的资金进入市场，
盘活整个市场的活力，带动更
多的资金轮盘，这会驱动股市
上升。

孔雀已经改变“航向”

相信大家都听说过孔雀东
南飞，用在股市里绝对不是一
个好消息。但令人欣慰的是，
孔雀已经改变“航向”，开始向

东北飞。
“股市目前的大涨很可能

只是一个开端，未来很可能会
涨到4000点。”郭峰说，经济下
行股市上涨并非孤例。上证综
指从 2006 年 1 月 4 日的 1163 点
起步，全年几乎是以单边上行
之势不断攀升，迅速将2245点
的历史高点远远抛在身后并屡
创新高。按照 2006 年 12 月 29
日的 2675.47 点和 6647.14 点收
盘指数计算，上证综指和深证
成指的全年涨幅各达到130.4%
和132.3%。

本次降息很可能只是一个
开头，新一轮降息可能很快就
会到来。股民可关注高铁、核
电、水利、棚户区改造、房贷新
政方面的股票。

除了降息，央行还可能降
低存款准备金率。到那个时
候，股民可关注体育产业、环保
政策、4G投资、海洋规划等方面
的股票。

沪港通时代的投资机会

“投资者还可以购买香港的
股票。”郭峰认为，沪港通带来了
更大的投资空间和投资机会。

未来广大股民可关注微刺
激（高铁、核电、特高压、水利、
4G5G、海工装备方面股票）、真
成长（软件、云计算、移动支付、
工业4.0股）、混合所有制（军工、
央企、地方国资股）、沪港通（中
成药、日常消费、非银行金融
股）、降息周期（金融、传统行业
股）概念股的阶段性机会。

（王红梅）

东北证券首席分析师，中央电视台、凤凰卫视
财经评论员郭峰：

牛市行情已经到来

指数飙升

本轮行情从7月份启动以来，大
盘指数的飙升速度越来越快，特别是
从11月24日首次站上2500点开始，
股指疯狂飙升的走势震古烁今。指
数在2500点上方仅收盘两天，就站
上了2600点；在2600点上方仅收盘
4天，就站上了2700点；在2700上方
只收盘两天，就站上了 2800 点；在
2800点上方仅收盘一天，就站上了
2900点，离3000点仅一步之遥。

也就是说，短短10个交易日，上
证指数从2486点涨到2937点，涨幅
18.1%；深成指从 8332 点涨到 10067
点，涨幅20.8%。

成交暴涨

指数飙升伴随着成交量的暴
涨。在 2500 点收盘时，成交量是
5843 亿元，是 5000 多亿的级别；在
2600点上方收盘的成交量为7104亿
元，上了 7000 亿的级别；在 2700 点
上方收盘的成交量是 9148亿元，上
了9000亿的级别；而在2900点上方
收盘时，成交量竟是 10740亿元，上
了1万亿的级别。

10740亿元日成交量是一个什么
概念？超过了A股市场1996年全年
的成交量9020亿元；超过了2005年
6月股改前A股的流通市值8900亿
元；是2007年 10月 16日6124点大头
部时 2300亿元成交量的 4.67倍；是
T+0交易、有全球资金参与、规模是A
股3倍以上的美国股市1500亿元人
民币日成交量的7倍。

大象起舞

本轮行情是在大盘蓝筹股特别
是券商、银行、保险股票等龙头股票
上涨下带动的。以券商、保险、银行、
有色、地产、石化双雄为代表的大象
起舞，创造了10个交易日就跨越5个
百点整数关的中国股市奇迹。尤其
是券商股连续集体涨停、银行股轮番
涨停甚至石化双雄同时涨停的盛况，
即使在2006、2007年的大牛市中以及
在2012年“大盘蓝筹股有罕见投资

价值”的行情中，也从未出现。

满仓踏空

当大象独舞时，有舆论嘲笑
2500点之前一直做结构性慢牛而没
有买大盘股的投资者是满仓踏空。
意即要这些投资者赶快换股去追大
象，使许多投资者很迷茫。

的确，在股市飙涨的背后，是投资
者没有赚钱的感叹。据统计，截至11
月下旬，A股账户中有盈利的投资者只
占11%，那些没有买到券商、银行、保险
等大盘股和虽然买到了但提前下车的
投资者，都是这轮行情的看客。

股民百态

在这轮行情中，投资者特别是散
户投资者的心态是苦、辣、酸、甜、咸
五味杂陈，有资产火箭式上升的狂
喜，有提前被洗出局的酸楚，更多的
是满仓踏空的无奈。有的投资者小
心谨慎，规避风险，有的投资者大刀
阔斧，勇往直前。股民李先生这次持
有的是券商股，不仅多年的亏损解
套，还赚了不少。他认为，行情还没
有结束，准备加仓大干一把。股民胡
先生比较谨慎，他认为大盘涨得太
多了，肯定会回调，建议先观望。股
民龙先生持有的股票在最近行情火
爆的时候却停盘了，重仓这只股票的
他懊恼不已，却也无计可施。

风险聚集

大象起舞，也带来了诸多的隐
忧。一是过多地消耗了市场有生资
金，尤其到了高位发生携爆量6%的
一日巨震，造成市场的“二八”现象。

特别是上周五，沪深指数各涨38点，但
涨跌比却是170􀏑768、156􀏑963。唯
有大象股一枝独秀、苦苦支撑，而绝大
多数个股严重失血，跌得狼狈不堪。

二是可能迎来明年大规模扩
容。万亿元的日成交天量和指数的
暴涨，有可能造成管理层“市场不缺
资金，而是资金过剩”的错觉。明年
新股发行绝不可能再是今年的 100
家，而有可能是三四百家、四五百家。

三是可能遭到监管层对银行资
金违规入市和券商融资额的从严控
制。无可否认，在万亿元日成交量
中，有万亿融资盘介入其中。不乏有
券商突破了50万元资金才能以1􀏑0.5
的比例融资融券的规定，也不乏有原
本介入实体经济的银行资金转道进
入股市，势必会引起监管层的干预，
如控制银行借钱给券商的总量、提高
客户融资保证金比例等。

四是为境外机构提供了套利机
会。大象股在短期内大幅飙升，既扩
大了A、H股的差价，为沪港通的资
金和香港投资者提供了套利机会，也
为多年来在A股底部大量建仓蓝筹
股而跑输大盘的QFII和RQFII，提供
了高位赚取丰厚盈利出逃的难得机
会，并有可能为汇金公司底部增持的
银行股在高位减持创造了条件。

五是会引来官媒的看空舆论。
如8月底2200点以下接连发表9篇
唱多文章的新华社，12月5日在2900
点附近，却发表了《A股要把猪吹上
天，信心爆棚还是疯狂？》的唱空文
章，最后提醒投资者：“面对吹猪上
天，切忌脑子发热，而要小心疯狂过
后的代价。” （王红梅 整理）

中原证券平顶山中兴南路营业部投资顾问贺凯歌：

大象起舞猪上天
满仓踏空情何堪

前不久，沪港通正式开通了。
对于不少投资者而言，虽然沪港通
大名传播已久，但对沪港通的作用
和如何参与还是很陌生的。

近日股市大涨，这让广大股民
欣喜不已，沪港通开通之后，港股再
次成为广大市民关注的重点。作为
国有四大银行之一的中国银行获得
了沪港通全部业务资格，成为沪股
通独家结算银行和港股通结算银行
及独家指定银行。 那么，什么是沪
港通，境内外投资者如何参与？中
行再次和大家一起了解沪港通。

沪港通的含义

沪港通是“沪港股票市场交易

互联互通机制”的简称，包括沪股通
和港股通两部分。

1.沪股通：服务于香港与国际的
个人和机构投资者，可买卖规定范
围内的上交所上市股票，范围：A+H
股、上证 180 成份股、上证 380 成份
股，共计560只。

2.港股通：服务于内地个人与机
构投资者，可买卖规定范围内的联
交所上市股票，范围是：A+H股、恒
生大型指数成份股、恒生中型指数
成份股，共计256只。

港股通的吸引力

1.可以进行更分散化的资产配
置和财富管理。2.港股通业务的开

通方便快捷。港股通投资者可以使
用沪市人民币普通股账户进行交
易，不用去香港市场开户，业务办理
便捷高效。3.直接以人民币与证券
公司进行交收，避免了人民币出入
境的不便，且投资不受每人每年等
值5万美金的结汇、换汇额度限制。

中国银行业务优势

作为内地国际化程度最高的商
业银行，中国银行在港股通业务方
面有着绝对的优势。

业务优势：一是百年品牌与全
球服务。中国银行（香港）为香港发
钞行，商行与投行综合服务能力较
强；中银国际（香港）、中银国际证券

（内地）等集团子公司在各自领域均
具备雄厚实力。二是该行在沪港通
机制框架和交易服务方面全面和深
度参与，是沪股通独家结算行，是港
股通结算参与行以及汇兑独家指定
银行。三是中国银行在中港两地拥
有强大经营实力，长期服务两地金
融市场，对内地和香港股票市场拥
有30多年的研究经验，集团内资源
共享，能够为客户提供最权威的研
究报告与市场解读。

服务特色：“两地四机构”发挥
各自专业优势，为港股通客户提供
最佳跨境投资服务。中国银行为港
股通客户提供的服务如下：全面的
基础账户服务：第三方存管、结算汇

兑、其他配套跨境产品；最专业的投
资咨询服务：港股资讯与市场研究
报告、资产配置建议、其他相关增值
服务等，客户可享受到中行定期、不
定期举办的大型、小型港股市场投
资策略交流会，邀请行内外专家为
港股通客户提供最权威、最及时的
投资指导；独享的专属顾问服务，符
合条件的私人银行客户还可享受中
国银行、中银证券和中银国际三方
机构专家的“1+1+1”顾问团服务。

关于港股通客户的具体标准、
签约流程、开户和交易费率等更多
信息，敬请咨询中国银行平顶山分
行各营业网点。

（王红梅 杨焕娜）

中行沪港通 一站通天下

“忽如一夜春风来，千树万树梨花开”，A股近期的表现让这个冬季并不寒冷，突如其来的行情让沉寂多年的投资者再次看到了
赚钱效应，A股市场的成交额也不断刷新着纪录，12月5日，A股市场出现万亿成交量。

面对“牛气哄哄”的股市，如何把握机会？12月6日上午，在新城区中国银行平顶山分行行政大楼三楼会议室，东北证券携手
中国银行举行了“2015投资策略报告会”。报告会由东北证券首席分析师，中央电视台、凤凰卫视财经评论员郭峰，东北证券财富
管理部财富顾问刘芊主讲。昨日，笔者又采访了中原证券平顶山中兴南路营业部投资顾问贺凯歌，面对市场，他也做了独到分析。

报告会现场


