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自2007年信托“新两规”颁布
实施以来，信托行业得到飞速的发
展。据中国信托业协会权威统计
数据显示，截至 2014 年 9 月底，68
家信托公司管理的信托资产规模
创历史新高，达到了 12.95万亿元。
而信托业更是以此稳坐金融行业
的第二把交椅，资产规模仅次于我
国银行业金融机构的 167.91 万亿
元。越来越多的客户开始主动了
解信托，投资信托。那么信托究竟
是什么？应该如何认知呢？中原
信托财富管理中心的理财专家建
议从三个视角认知信托。

首先，对于投资者来说，信托
是一种财产管理制度。信托业作
为金融四大支柱行业之一，是唯一
可以横跨货币市场、资本市场、实
业市场的行业，也是目前最具吸引
力的高端理财渠道之一。

其次，对于融资方来说，信托
是我国企业融资的重要途径。信
托可综合运用债权、物权、股权等
多种方式灵活设计交易结构，并具
有“融资速度快、筹资周期短”的特
点，可较好地满足融资方的多元化
融资需求。

最后，对于经济社会来说，信
托制度有助于推动中国经济社会
的发展。信托业能够引导社会资
金进入实体领域，促进投资，带动
就业，不断推进社会经济的发展。

据了解，一直以来，中原信托
都 是 助 力 中 原 发 展 的 金 融“ 先
锋”。据不完全统计，今年前 10个
月，中原信托成立信托项目265个，
募集信托资金超过500亿元，为基
础产业和各类工商企业发展提供
融资支持，引导社会资金参与实体
经济建设。 （王红梅）

本报讯 11 月 21日央行发布消
息，从11月 22日起，贷款和存款基
准利率下调。那么央行降息会对
保险业带来什么样的影响呢？昨
日，笔者采访了中国人寿平顶山分
公司有关负责人。

中国人寿平顶山分公司有关
负责人孙涛称，央行降息直接影响
资本市场结构，但对保险业而言是
利大于弊。

对保险经营是最直接的利好

孙涛分析，随着银行理财产品
收益率下降，保险产品吸引力将提
升。保险公司目前万能险结算利
率普遍维持在 4%左右的水平，与
大多超过5%的银行理财产品收益
率相比并无吸引力，这也是导致

2012 年以来个险及银保新单保费
增速放缓的主要原因。因此，降息
将直接促进保险产品的销售，提振
业内对保险市场的信心。

孙涛说，2007年－2008年高利
率时期，寿险公司销售了大量趸交
5年期产品，这些产品于近两年陆
续进入集中赔付期。2011年，保险
投资收益率仅为3.6%，相对于降息
前5年期定期存款利率5.4%，有将
近2个百分点的资金缺口。此次降
息，将缩小集中赔付的资金缺口，
降低保险公司支出成本，有利于保
险公司改善经营。

资本市场结构将发生变化

“股市、基金等市场的高风险
将会使更多的人选择更加稳健的

理财策略。”孙涛说，保险虽然不能
像投资一样马上给投资者带来高
收益，但它能确保投资者拥有一笔
稳定而细水长流的现金并且不断
增值。能帮投资者和他们的家庭
规避财务风险，实现合理的资产配
置。所以，市场保险需求将激增，
保险销售将会上升。特别是具有
防御性的保障型传统产品更会受
到客户的青睐！

孙涛进一步分析说，降息对保
险投资的不利影响也显而易见。
因为非对称降息降低了新增长期
债券和协议存款的收益率，影响了
保险公司新配置资产的收益率，负
债成本因为存款利率不变而保
持，这样将导致保险公司获得利
差的能力下降。“就净利润受到的
影响而言，协议存款的投资收益
率将基本稳定在当前5.6%－5.7%
的水平。但是，债券收益率曲线潜
在的下滑和平坦化趋势将损害新
增投资和再投资的收益，不过这或
将在一定程度上被可能改善的 A
股投资及新兴投资渠道收益所抵
消。”

总体而言，因降息带来的行业
利好并不会立刻显现效果，但对处
于发展低谷期的保险业（尤其是寿
险业）来说，降息无疑是一剂强心
针。随着“新国十条”的颁布，保险
政策支持力度的加大（如个税递延
型养老保险、保险资金投资渠道进
一步放宽、养老社区建设的推进、
销售误导问题治理等）和利率市场
化力度加大，保险业或将柳暗花
明，走向坦途。

（王红梅）

央行降息对保险业影响几何
专家：利大于弊

中原信托带您认知信托

（上接C1版）

虽然五大行的存款收益有所降
低，但部分银行将银行存款利率一
浮到顶。笔者在采访中发现，中信
银行将一年期（含一年）以下的存款
一浮到顶。降息前一年期存款的利
率是3.３%，在存款基准利率3%的
基 础 上 降 了 0.25 个 百 分 点 后 为
2.75%，但该行将一年期存款利率一
浮到顶，直接浮了 1.2倍，所以降息
后的一年期存款利率依然为3.3%，
和调整前并无变化。而3个月的存
款收益比降息前降了 0.04 个百分
点，降息之后为2.82%。6个月的存
款利率比降息前降了 0.02 个百分
点，现在为3.06%。

中信银行平顶山凌云路支行李
文波副行长说，央行上次降息是在
2012年 6月。上次降息，中国人民
银行首次双向调整存、贷款利率的
浮动利率，其中存款利率浮动区间
的上限为基准利率的1.1倍，也就是
说可以在基准利率的基础上调
10%。但此次降息后存款利率浮动
区间的上限为基准利率的1.2倍，也
就是说银行存款利率将逐步市场
化，未来，存款利率浮动区间的上限
可能更高，各家银行可以根据自己
的需要进行调整。目前，还有高息
揽储这个词，等到存款利率市场化
之后，银行的存款利率根据自身经
营状况而定，可能更高，也使得“高
息揽储”成为历史。

银行理财产品仍然走俏

“听说降息之后，银行理财产品
的收益会受到影响，收益可能会降
低，那么今后理财产品如何选择
呢？”对于青睐银行理财产品的市民
来说，降息对理财产品收益的影响
是他们最为关注的。

“央行降息，理财产品的收益肯
定会受到影响。”昨日，市区多家银行
的有关工作人员称，降息可在一定程
度上影响理财产品的收益，但并不是
所有的理财产品都会受到影响。

笔者在采访中了解到，建行、洛
阳银行、中信银行、广发银行等多家
银行的不少理财产品的预期收益率

依然维持在5%以上。建行的一款
理财产品更是打出了“收官之战，冠
军之选”的广告语。

而中信银行目前推荐的几款理
财产品预期收益均在5%以上。一
款5万元起存的理财产品，期限是
42天，预期年化收益率是5.1%；期限
为63天的理财产品预期年化收益率
为5.2%；期限为90天的，预期年化
收益率达到了 5.3%。期限长的理
财产品，预期年化收益率则更高。

广发银行平顶山分行有关负责
人说，相比存款来说，银行理财产品
的收益还是要高一些。降息之后该
行5年期定存的利率是4.5%，三年
期定存的利率是4.4%，而该行一款
期限为 91天的理财产品的预期年
化收益率在4%~8%之间。而且其
他多款理财产品的预期年化收益率
也在5%以上。

降息有助拓宽市民投资渠道

“只要资金布局得当，未来的资
金收益完全可以与现在有的收益持
平，甚至超过现有的收益。”对于此
次降息，市区各家银行的金融理财
师持乐观的态度。他们表示，从长
远来看，降息对广大投资者是一个
好消息。

对于未来资金投放比例，交行
平顶山分行有关负责人建议，风险
偏好保守的客户，可继续以银行存
款，理财产品等作为理财配置首
选。风险偏好客户可以适当配置股
票型基金或直接炒股。但不要把鸡
蛋都放在一个篮子里。放在银行的
理财资金、炒股资金和其他临时备
用资金多保持 333 为佳。同
时，他还表示，2012 年降息的存贷
款利率几乎是同比例调整的。而本
次央行降息，贷款利率下调的幅度
比存款利率大。一年期贷款利率由
基准利率6.0%下调了0.4个百分点，
降到了5.6%，而一年期存款利率由
基准利率3%下调了0.25个百分点，
降到了 2.75%。此次采取“不对称
降息”，这有助于降低实体融资成本
和刺激居民消费。刺激老百姓主动
拓宽自己的投资理财渠道。

（王红梅）

我市银行业人士解读
央行降息将带来什么？

本报讯“医养保（医疗、养老保
险）”产业链正在监管层和保险公
司的合力中逐步完善，但目前仍然
存在掣肘。近日，保险从业人士在
多个场合表示，保险业在为产业链
提供了多方面保险服务的同时，依
然面临第二支柱发展不足等问
题。未来，税收优惠政策出台、拓
展职业年金和投资管理、加大投资
养老健康产业、加强医养保产业链
混业经营等方面，保险业都有较大
的作为空间。

打通企业年金支柱对接

在“医养保”产业链中，作为第
二支柱代表的企业年金和第三支
柱的商业健康养老保险正在受到
保险公司关注。在企业年金方面，
数据显示，国内目前共有34家年金
管理机构，专业养老保险公司 56
家 。 截 至 2014 年 上 半 年 ，共 有
75000家企业建立企业年金，参加
的职工人数2170万人，累计基金规
模 6700 多亿元，为 2005 年基金规
模的10倍。

中国人寿养老保险公司董事
长刘家德表示，近年来，保监会针
对国内外金融环境金融市场形势
和市场变化相继出台一系列政策，
为养老保险公司拓宽投资渠道提
升投资收益奠定了基础。目前养
老保险公司已经逐渐成长为我国
企业年金市场的主力军之一。截
至今年底，受托市场2185亿元，投
资管理资产3082亿元，市场份额为
47.6%。养老保险公司整体管理运
营能力较强，特别是作为法律受托
机构发挥专业化人员优势、资金管

理优势和持续服务的专业优势，获
得了市场认可。

刘家德认为，中国企业年金的
覆盖面有待进一步拓宽，并且面临
发展不均衡、相关法律法规不健全
等问题。企业年金应该对接第一
支柱，增强养老保障体系的可持续
性，加快做大企业年金规模，参与
基本养老保险个人账户管理，实现
保值增值，参与基本养老保险等经
办服务，提升社会管理效率。

刘家德表示，中国人寿正在积
极参与职业年金政策的研究制订，
提高制度可行性，并在人员队伍、
产品服务、运营管理和投资运作等
方面做好了相应准备。而在与第
三支柱对接方面，企业年金管理机
构可以发挥受托管理、投资管理、
账户管理、产品设计以及销售渠道
等方面诸多优势，提供个性化差异
化的养老金服务，满足客户多层次
养老保障的需求，包括为团体客户
和个人客户提供投资等方面的服
务、开发和提供生命周期基金、探
索为个人客户设计综合福利计划
等内容。

产业链可期“混业经营”

在一系列的政策推动下，医养
保的产业链正在进一步整合。中
国人民健康保险公司副董事长宋
福兴表示，保险业“新国十条”等政
策把健康保险放在完善医保体系
和促进健康服务业发展的大格局
中通盘筹划，健康保险不仅是保险
业的一个分支，也是将在医疗保
障、社会就业促进经济转型等多方
面发挥着作用的一个重要产业，健

康保险的地位显著提升，有望迎来
井喷的快速发展周期。按照中国
人保的估算，保险业到2020年规模
发展到5万亿元。

宋福兴认为，健康服务业链条
涉及社会保障、医疗卫生、保健养
生等多个领域，跨行业特性使风险
控制更复杂，经营管理难度大。尤
其随着新医改加快，大病保险全面
推开，更需要比较高的专业技术水
平和服务能力，对健康保险实施专
业化经营已经成为各家保险主体
的必然选择。

安邦保险副总裁姚大锋认为，
结合中国老龄市场特征，保险业参
与医养保产业链融合应细分老龄
市场客户，并做好自身资源审视。
他认为，由于老龄市场存在收入水
平影响有效需求，因此应创造有效
刚性需求，积极推动实施提高居民
收入水平收入分配、完善社会保障
制度和加大政府投入等措施出台，
并推动完善健康保险有关税收政
策、个人税收延税商业养老政策以
及企业补充养老费有关所得税政
策落实。

姚大锋认为，加快老龄金融保
险创新应以混业经营为手段，重点
关注医养保产业链上包括个人储
蓄养老保险、住房抵押养老保险、
失独老人保障、失能保险等在内的
产品创新，把金融服务差异化和社
会老龄化带来的需求有机整合，通
过老人用品业、服务业和房地产业
等形式实施混业经营模式，并根据
相关政策探索运营股权投资、战略
合作等方式，投资相关产业。

（证报）

“医养保”整合期待年金对接


